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22 de febrero de 2018
Minuta de la decision de politica monetaria de Banxico

El 8 de febrero la Junta de Gobierno del Banco de México decididé por unanimidad aumentar el objetivo para la

tasa de interés en 25 puntos base a un nivel de 7.50%

Actividad econémica mundial:

o Tanto economias avanzadas como emergentes continuaron expandiéndose en el 472017

o Se ha observado una revision al alza de las previsiones de crecimiento para este afio y el siguiente

o Larecuperacion de la economia global estd sujeta a riesgos econdmicos y geopoliticos y a la posibilidad de un
ritmo mas rdpido de normalizacidon de la politica monetaria en economias avanzadas y que se adopten
medidas proteccionistas en diversas regiones

o Prevalece un apetito por riesgo y perspectivas econdmicas en general favorables, lo cual ha continuado
atrayendo flujos de capital hacia las economias emergentes, aumentando la valuacién de sus activos

Economia mexicana:

o Importante expansién en el Ultimo trimestre del afio por el desempefio de los servicios.

o Elritmo de crecimiento del PIB mantuvo la tendencia de desaceleracién observada desde 2016

o Las exportaciones contintian con buen desempeno y el consumo privado sigue con una tendencia positiva

o Las previsiones de la tasa de crecimiento del PIB para 2018 se ubican por encima de lo esperado, debido a las
mejoras en las perspectivas de crecimiento en la produccién industrial estadounidense, implicando mas
dinamismo de la demanda externa de productos mexicanos

o Para los proximos trimestres se anticipa que la actividad econdmica en México enfrente presiones en
direcciones opuestas, tanto por factores externos, como internos

o Una extensién en el proceso de renegociacion del TLCAN y la incertidumbre que esto conlleva podrian
provocar que se pospongan proyectos de inversion y/o que se reduzca el consumo

o La posibilidad de que se observen episodios de volatilidad en los mercados financieros internacionales, asi
como volatilidad en los nacionales asociada al proceso electoral son otros factores de riesgo para la economia

Inflacidn:

o Se prevé que la inflacidn general continde disminuyendo, aproximandose a lo largo del afio hacia el objetivo
de 3% y alcanzandolo en el primer trimestre de 2019

o El balance de riesgos estd a la alza, en el entorno con alto grado de incertidumbre destacan posibles episodios
de choques en los precios de bienes agropecuarios o presiones al alza en los precios de algunos energéticos

Mercados financieros

o Mayores inflaciones externas y mayores tasas en EUA podrian llevar a inestabilidad financiera.

Politica monetaria estadounidense

o Laactividad econémica en EUA ha tenido un desempefio mejor de lo esperado, y se anticipa que la inflacidn
se incremente este afio

o Se ha reforzado la previsidn de que se incremente el rango para la tasa de fondos federales en marzo y que
se continle con una estrategia de normalizacién gradual

Politica monetaria en México:

o Las tasas de interés en plazos cortos han reflejado el aumento de las tasas de interés de referencia en
diciembre, mientras que en los plazos largos han estado influidas por las presiones de las tasas de interés
externas

o Las acciones de politica monetaria, asi como el cumplimiento de las metas fiscales en 2017 y el compromiso
de hacerlo en 2018 han contribuido a que la economia mexicana esté en mejor posicidon para enfrentar
posibles escenarios adversos



